Cambio de tendencia para Alberto Fernandez

En medio de la incertidumbre sobre los efectos
del nuevo proyecto para renegociar la deuda externa,
anunciado por Martin Guzman el 21 de enero, y la
propuesta trunca de extension de los plazos de la deuda
de la Provincia de Buenos Aires, las posibilidades
sostener y ganar apoyo politico empezaron a verse
afectadas por el desconcierto que generaron las nuevas
medidas economicas que el gobierno pondria en
marcha.

Grafico N°1 - Evolucion indices globales de optimismo

Los nuevos anuncios impactaron en el humor
social y produjeron variaciones que no tardaron en
proyectarse en ambos indices globales de optimismo.
Durante el mes de febrero el indice global de
optimismo politico marcé una caida significativa de 3.3
puntos ubicandose en los 45.1" desde la medicién del 6
de enero (48.4), que habia sido la medicién mas alta de
Alberto en lo que va de su mandato. Por su parte, el
indice global de optimismo econémico acompafi6
esta caida reflejando un descenso de 2.2 puntos en
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1 Todos los indicadores van desde 0 a 100; siendo 0 menos optimista y 100 mas optimista.



relacion a la primera medicion del mes (40.8 vs 38.6).
(Ver Grafico N°1)

Analizando al interior de cada indice, los
indicadores que tuvieron menor impacto negativo fueron
aquellos relacionados con la evaluacion de la situacion
economica del pais (ver Tabla N°1). La situacion de
precios actual fue la Unica variable que tuvo un impacto
positivo en el mes de enero creciendo levemente 0.8
puntos (de 13.6 a 14.4), seguida por la variable de
precios futuro que cayé 1.6 puntos (19.8 a 18.2), solo
estos indicadores mantuvieron la tendencia iniciada por
el nuevo gobierno de un mayor sinceramiento con
respecto al diagnostico actual del pais en contraposicion
al pesimismo con el que se evaluaba el futuro. Durante
el mes de enero la moneda se dio vuelta y la confianza
puesta en la economia de la Argentina también
disminuy6 1.8 puntos de 36.1 a 34.3, al mismo momento
que las expectativas bajaron hasta los 42.9 desde 45.5
puntos (ver Grafico N°2).

Grafico N°2 - Indicadores de Confianza Econémica y Clima Politico
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En relacién con la percepcién de la situacion
politica, el sub-indice de clima politico mostrd un
descenso de 4.1 puntos (de 49.5 a 45.4) mientras que
las expectativas puestas en la situacién politica futura
reflejaron una variacion menor de 2.6 puntos (de 47.3 a
44.7).

Durante el mes de enero ninguna variable
involucrada en los sub-indices de clima y expectativa
politica registro un aumento y ambos estuvieron
influenciados directamente por un mayor pesimismo en
la percepcion de eficiencia del gasto publico y la
aprobacion de la gestion de gobierno que tuvieron el
mayor impacto negativo descendiendo 6.1 puntos.
Seguidas por la percepcion de liderazgo del presidente
actual que paso6 de 47.3 a 44.7 y la capacidad del
gobierno nacional actual de 56.2 a 52.0 puntos. (Ver
Tabla N°1)

Las fortalezas evaluadas en cuestiones de
gestion politica (liderazgo, capacidad de resolucion,
interés a la hora de gobernar, etc.) que se evidenciaban
como el principal salto del gobierno de Alberto

Tabla N°1 - Evolucién indicadores indices de optimismo: mes de Enero

6 ene 2020 13 ene 2020

Situacién de empleo futuro

Situacion de ingresos futuro 62.5
Situacion de precios futuro

Expectativas Econémicas

Situacion de empleo actual

Situacion de ingresos actual

Situacion de precios actual 13.6
Nivel de vida alcanzado

Confianza Econémica

Optimismo econdémico

Situacién politica futura

Liderazgo politico Presidente futuro
Capacidad del Gobierno Nacional futura
Expectativas Politicas

Situacion politica actual

Liderazgo politico Presidente actual
Capacidad del Gobierno Nacional actual
Eficiencia del gasto publico actual
Preocupacién del Gobierno Nacional
Honestidad del gabinete del Gobierno Nacional
Aprobacion gestion del Gobierno Nacional
Clima Politico

Optimismo politico

Fernandez comienzan a mostrar debilidades y la
sociedad empieza a percibir y calificar con cautela las
nuevas acciones de gobierno.

¢Hasta cuando durara la luna de miel? Por el
momento, durante febrero la evaluacién sobre gobierno
ha tomado mayor cautela. Aun con descensos
importante en indicadores de percepcion sobre la
situacion economica, es preciso resaltar las variaciones
negativas observadas en los indicadores de percepcion
sobre la situacion politica y de posicionamiento del
gobierno. El estado de vulnerabilidad econémica influye
directamente en el modo en que se califica su
presidencia y es ahora donde el rol de equilibrista sera
imprescindible para lograr preservar su capital politico y
mantener la calma entre los argentinos.

Dif. entre primera y Ultima

20 ene 2020 27 ene 2020 3 feb 2020 medicién de Enero
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14.8 14.3 14.4

Fuente: indices de optimismo — medicién semanal — cobertura nacional urbana — Semana 6 de enero ‘20 a semana 27 de enero ‘20



La percepcion sobre la situacion econémicay la
variable precios

¢ Se sinceran las expectativas? El inicio del
mandato de Alberto Fernandez generé una dinamica
que se mantiene hasta hoy: la percepcion sobre la
situacion econdmica futura empeora a la par de que
mejora el diagnostico sobre la situacion econdmica
actual. El indice que mide la primera inicié en 47.2/100
y la Ultima semana de enero cerrd en 45.5/100; casi dos
puntos por debajo; por el contrario, el indice de
confianza en la economia actual empezé en 33.7/100 y
cerro en 35.3; también casi dos puntos, pero por encima.
Esto dio como resultado un acortamiento de la brecha
entre expectativas y diagndstico de casi 4 puntos desde
iniciado el mandato de Fernandez. Situacion inversa a lo
que ocurrié a lo largo del mandato de Macri, cuando en
su pico maximo las expectativas superaban al
diagnostico por mas de 19 puntos.

Grafico N°3 - Evolucion indicadores indices de precio: diciembre - febrero

Uno de los indicadores que mas movimiento
tuvo desde el inicio de diciembre, es aquel que mide las
expectativas del movimiento de precios a futuro y su
evaluacion de como lo hicieron respecto al pasado. Igual
a como viene dandose con la percepcidn general sobre
la situacion econdmica, la situacién de precios a
mostrado también un sendero de ‘sinceramiento’ de
expectativas acortandose la brecha entre el optimismo
sobre el futuro de la situacidn de precios y aquel puesto
en el nivel actual; empezo6 el mandato con mas de 13
puntos de brecha y hoy se encuentra en poco menos de
6 puntos. EI movimiento se compone de una caida en el
optimismo sobre la situacion de precios futuros desde
23.1/100 hasta 20.6/100 y un aumento en la percepcion
positva de la variacion de precios actual en
retrospectiva que fue desde 10.4/100 hasta los 14.8/100
puntos.
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